RAPPORT - 1. KVARTAL 2005.

1.Kv.05 1.Kv.04 2004
Driftsinntekter 308.4 296.1 1 502.4
Driftsresultat -9,1 -8,2 125,4
Avskrivning pd immaterielle eiendeler -3,1 -4.2 -16,9
Finansposter -0,1 -2,2 -7.0
Resultat for skatt -12,3 -14.6 101,5
Resultat etter skatt -8.8 -8,7 78.6

Gyldendal ASAs driftsinntekter ble p4 308 millioner kroner mot 296 millioner i
forste kvartal i fjor.

Resultatet av driften ble -9,1 millioner kroner mot -8,2 millioner Kkroner i
tilsvarende periode i fjor. Resultatet for skatt ble -12,3 millioner kroner mot -14,6
millioner kroner i forste kvartal i 2004.

Bokbransjen har i arets forste méneder veert preget av usikkerheten rundt utfallet
av regjeringens behandling av den fremforhandlete bokavtale mellom Den norske
Forleggerforening og Den norske Bokhandlerforening.

Den nye bokavtalen ble behandlet i statsrdd 29. april i ar, og ble i hovedsak i trad
med forslaget fra de to foreninger. Bokavtalen gjelder fra 1. mai 2005 og i fem ar.

Det er forst og fremst utviklingen i andre halvidr som er avgjorende for &rets
samlede resultat. Arets siste seks maneder svarer normalt for to tredjedeler av
drsomsetningen.

Gyldendal forventer nedgang i drifts- og totalresultatet i 2005. Dette pa grunn av
investeringene i nye leeremidler i forbindelse med skolereformen og en forventet
nedgang i De norske Bokklubbenes resultat.




Hovedomradene hadde disse resultatene:

Gyldendal Norsk Forlag AS:
Her inngér forlagene Gyldendal Akademisk, Gyldendal Litteratur, Gyldendal
Undervisning og Tiden Norsk Forlag, samt imprinten Kolon.

1.Kv.05 1.Kv.04 2004
Driftsinntekter 98,6 104.,9 463,8
Resultat -4,1 0,5 223

Forlagets driftsinntekter var lavere enn i forste kvartal i fjor. Dette forte til en
nedgang i resultatet.

Ark Bokhandel AS:

1.Kv.05 1.Kv.04 2004
Driftsinntekter 131,5 111,6 652,7
Resultat -12,6 -13,5 26,7

Driftsinntektene ekte med 20 millioner kroner i forhold til forste kvartal i 2004. Fra
10. mars i ar har ARK ervervet deler av virksomheten i Aarflot Havnevik AS i
Alesund.

Kunnskapsforlaget ANS (50% ):

1.Kv.05 1.Kv.04 2004
Driftsinntekter 8,5 8,5 43,9
Resultat -1,3 -1,2 0,0

Kunnskapsforlagets driftsinntekter og resultat for forste kvartal 2005 er pa niva
med forste kvartal 2004. I januar i &r ble fjerde utgave av Store Norske leksikon
lansert. Lanseringen har veert vellykket. Inntekitene fra salget av dette verket
periodiseres i takt med utgivelsen av de enkelte bind. Hittil har to av 16 bind
utkommet. Ytterligere seks bind utkommer i ir, seks bind i 2006 og to bind i 2007.

Forlagsentralen ANS ( 50% ):

1.Kv.05 1.Kv.04 2004
Driftsinntekter 19,4 21,8 84,4
Resultat 2,7 3,5 12,6

Resultatet av driften for forste kvartal endte litt lavere enn tilsvarende periode i
fjor. Nedgangen skyldes primeert lavere inntekter som folge av reduserte priser og
inntektsbortfall etter nedleggelse av multimedia-distribusjonen pa Skérer.

De norske Bokklubbene AS ( 48,5% ):

1.Kv.05 1.Kv.04 2004
Driftsinntekter 63,6 57,4 325,8
Resultat 5,2 -6,0 53,6

De norske Bokklubbene fikk i forste kvartal bdde heyere driftsinntekter og et bedre
resultat enn i forste kvartal i 2004. Inntektsokningen skyldes i hovedsak hayere
ordineert salg per medlem og gjennomforingen av et realisasjonssalg.
Resultatforbedringen skyldes gkt salg og totalt sett en mer kostnadseffektiv drift.




Andre inntekter og kostnader / korrigeringer:

1.Kv.05 1.Kv.04 2004
Driftsinntekter -15,2 -8,1 -68,2
Resultat 1,0 8,7 10,2

Driftsinntekter er korrigert for intern omsetning. Resultatet er henfort til drift av
konsernets bygningsmasse, samt resultatandeler fra ovrige tilknyttede selskaper.
Salgsgevinst fra Sameiet Bakés, som ble solgt 1. mars i fjor, er inkludert i tallene
for 2004.

Som det tidligere er informert om, rapporterer Gyldendal ASA fra og med 2005 sitt
konsernregnskap etter de internasjonale regnskapsstandardene IFRS.
Kvartalsregnskapene med balanse og resultatregnskap for 2004 er omarbeidet i
henhold til IFRS. I forbindelse med innferingen av IFRS blir De norske
Bokklubbene behandlet som felles kontrollert virksomhet etter bruttometoden.
Tidligere ble selskapet tatt inn etter egenkapitalmetoden.

Resultatandel fra de tilknyttede selskapene omfatter andeler i Pensumtjeneste,
Lydbokforlaget og Kolstadgaten Eiendom. Kolstadgaten Eiendom AS ble solgt

medio april i ar.

Regnskapet er utarbeidet etter samme prinsipper, bade for 2005 og 2004, og etter
delarsrapporteringsstandarden.

Oslo, 12 mai 2005

Gyldendal ASA

RESULTATREGNSKAP

Mill. kroner 1.Kv.05 1.Kv.04 2004
Driftsinntekter 308.4 296,1 1502.4
Driftskostnader -310,2 -297,6 -1543,9
Avskrivning pa driftsmidler -7.5 -9.0 -34.3
Driftsresultat -9,3 -10,6 124,2
Immaterielle avskrivninger -3,1 -4,2 -16,9
Resultat fra tilknyttede selskaper 0,2 2,5 1,2
Finansposter -0.1 2.2 -7.0
Resultat for skatt -12,3 -14,6 101,56
Skattekostnad 3.5 59 -22.9
Resultat etter skatt -8.8 -8,7 78,6
Resultat per aksje (kr) -3.74 -3,70 33,41
Utvannet resultat per aksje (kr) -3,74 -3,70 3541



BALANSE

Mill. kroner 31.03.05 51.03.04 51.12.04
Immaterielle eiendeler 229,8 234.9 2144
Varige driftsmidler 122,2 100,53 116,7
Finansielle anleggsmidler 75,2 111,0 64,5
Anleggsmidler 427,2 446,2 395.4
Varer 287,5 273,6 273,8
Fordringer 67,7 100,0 98,2
Investeringer 308,9 274,0 366,4
Bankinnskudd, kontanter og lignende 90.9 106,1 156.,9
Omlepsmidler 755,0 753,7 895.,3
Eiendeler 1182.2 1199.9 1290,7
Innskutt egenkapital 160,7 160,7 160,8
Opptjent egenkapital 4071 344,35 4158
Egenkapital 567.8 505,0 576.,6
Avsetning forpliktelser 29,2 50,1 25,1
Annen langsiktig gjeld 111,2 132,8 117,5
Kortsiktig gjeld 474.0 532,0 571,56
Gjeld 614.4 694.9 741
Egenkapital og gjeld 1182.2 1199.9 1290,7
KONTANTSTROMOPPSTILLING

Mill. kroner 1.Kv.05 1.Kv.04 2004
Kontantstrem fra operasjonelle aktiviteter -38,8 -59,5 78,7
Kontantstrem fra investeringsaktiviteter -22.5 -33,3 -72,2
Kontantstrem fra finansieringsaktiviteter -4.7 63,5 15,0
Netto endring i kontanter og kontantekv. -66,0 -29.5 21,5
Innbeholdning av kontanter og kontantekv. 156.9 1354 155.4
Utbeholdning av kontanter og kontantekv. 90.9 106.1 156.9
ENDRINGER I EGENKAPITAL

Mill. kroner 1.Kv.05 1.Kv.04

Egenkapital 1/1 576,6 513,7

Periodens resultat -8.8 -8,7

Egenkapital ved periodens slutt 567,8 505,0
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