GYLDENDAL ASA

RAPPORT - FORSTE HALVAR 2006.

2.kv.06 2.kv.05 30.06.06 30.06.05 2005
Driftsinntekter 261.2 252.7 587,0 561.1 1514.7
Driftsresultat -47,5 -36,0 -75,8 -45,1 73,5
Avskriv. immaterielle eiendeler -3,4 -4,9 -6,8 -8,0 -12,5
Finansposter -3.8 3,2 -1,5 3.1 1.1
Resultat for skatt -54,7 -37,7 -84.1 -50,0 62,1
Resultat etter skatt -39.9 -25.,9 -59.9 -34.,7 43,5

Gyldendal ASA hadde en ekning i driftsinntektene pa 8,5 millioner kroner malt mot
andre kvartal i fjor. Per forste halvar var driftsinntektene 25,9 millioner kroner hoyere.
Resultatet av driften i andre kvartal ble 11,5 millioner kroner svakere enn tilsvarende
periode i fjor, og samlet ved halvarsskiftet ble resultatet -75,8 mot -45,1 millioner kroner.
Resultatutviklingen har vert som forventet, som folge av store produkt- og
markedskostnader og prosjektinvesteringer.

Kvartalets resultat for skatt ble -54,7 millioner kroner, som var 17 millioner kroner
svakere enn fjorarets kvartal. Akkumulert var resultatet pa -84,1 millioner kroner mot
-50,0 millioner kroner i forste halvar i fjor. Etter skatt var resultatet -59,9 millioner
kroner mot -34,7 millioner kroner.

Det er forst og fremst utviklingen i andre halvar som er avgjerende for arets samlede
resultat. Arets siste seks maneder svarer normalt for to tredjedeler av arsomsetningen.
I juli startet salget av nyutviklete leeremidler etter de nye leereplanene til skoleverket,
som na gar inn i reformperioden Kunnskapslaftet pa tre ar. Selv om det er i en tidlig fase
av salgsperioden, og det er usikkerhet rundt sterrelsen p& volumet av arets totalmarked,
har starten sa langt veert lovende for de nye lereverkene fra Gyldendal Undervisning.
Utsiktene for den generelle bokhgsten for Gyldendal synes gode.

De to store byggeprosjekiene, Gyldendals nye hovedkontor og Forlagsentralens nye
distribusjonssenter, som begge skal veere ferdige i 2007, gar bade tidsmessig og
okonomisk etter planen.

I forbindelse med programmet for tilbud til de ansatte om kjop av aksjer i Gyldendal
ASA, har ansatte kjopt 1 850 aksjer, slik at Gyldendals beholdning av egne aksjer i dag
utgjor 46 914 aksjer.



Hovedomradene hadde disse resultatene:

Gyldendal Norsk Forlag AS:
Her inngéar forlagene Gyldendal Akademisk, Gyldendal Litteratur, Gyldendal
Undervisning og Tiden Norsk Forlag, samt imprinten Kolon.

2.kv.06 2.kv.05 30.06.06 50.06.05 2005
Driftsinntekter 66,2 64,7 176,1 163,3 449,7
Resultat -35,5 -24.,7 -41,4 -28,8 10,4

Bade i kvartalet og hittil i 4r oppnddde forlagshuset en ekning i driftsinntektene
sammenlignet med samme perioder i fjor. Jkningen var i Gyldendal Akademisk og i de
skjonn- og generelle forlagene, som ogsd oppnddde gode driftsresultater. Gyldendal
Undervisning pavirker derimot driften negativt. Hovedarsaken til dette er hoy aktivitet
bade innenfor produktutvikling og markedsfering knyttet til skolereformen. I juli startet
salget til skolene, og sa langt virker det som at de nye leeremidlene som er utviklet av
forlaget har blitt godt mottatt av skolene.

Ark Bokhandel AS:

2. kv. 06 2.kv.05 30.06.06 30.06.05 2005
Driftsinntekter 121,1 1171 266,0 248,6 757,9
Resultat -16,9 -13,2 -33,1 -25.,8 30,2

Malt mot fjoraret okte driftsinntektene i andre kvartal med 4,0 millioner kroner og
akkumulert med 17,4 millioner kroner. Jkningen skyldes badde nyetablering og vekst for
eksisterende enheter.

Okte kapasitetskostnader i forbindelse med nyetablering av butikker og etablering av
nytt virksomhetsomrade for direktesalg til skoler, har bidratt til et svakere driftsresultat.
Ark har né 81 butikker etablert i tretten av landets fylker.

Kunnskapsforlaget ANS ( 50% ):

2.kv.06 2.kv.05 50.06.06 30.06.05 2005
Driftsinntekter 15,2 11,2 22,4 19,7 59,4
Resultat 1,8 -0,5 -1,5 -1,8 1,9

Kunnskapsforlagets resultat for andre kvartal og akkumulert viste en bedring
sammenlignet med 2005. Dette skyldes okte driftsinntekter, som forst og fremst kan
henfores til innperiodisering av driftsinntekter fra bind ni og ti av Store Norske leksikon,
som ble utgitt i mai. Verket blir komplett med 16 bind viren 2007.

Forlagsentralen ANS ( 50% ):

2.kv.06 2.kv.05 30.06.06 30.06.05 2005
Driftsinntekter 16,6 15,1 35,7 34,5 74,3
Resultat 2,3 1,8 4,8 4.5 6,3

Resultatet av driften for andre kvartal og hittil i dr endte litt bedre enn tilsvarende
perioder i fjor. Bedringen skyldes okte inntekter og god kostnadskontroll til tross for
store padgdende prosjekter knyttet opp mot nytt logistikkanlegg.



De norske Bokklubbene AS (48.5% ):

2.kv.06 2.kv.05 50.06.06 30.06.05
Driftsinntekter 57,4 58,6 120,0 122,2
Resultat 4,5 0,2 2.5 5,4

2005
265,0
12,7

De norske Bokklubbene fikk i andre kvartal og akkumulert noe lavere driftsinntekter

enn i samme perioder i 2005.

Resultatet i andre kvartal ble isolert sett bedre enn andre kvartal i fjor. Dette skyldes i
hovedsak lavere markedskostnader som folge av lanseringskampanjer av Bokklubben i
forbindelse med ny bokavtale i april/mai 2005. Resultatet for hele halvaret ble derimot
svakere. Resultatreduksjonen skyldes noe lavere totalt salg, gkt salg av tilbudsprodukter
til lavere fortjenestemarginer og kostnader knyttet til drift av bdde mao.no og
Bokkilden.no i forste kvartal, samt utvikling og tilrettelegging for konvertering til én

nettbokhandel, Bokkilden.no.

Andre inntekter og kostnader / korrigeringer:

2.kv.06 2.kv.05 50.06.06 50.06.05
Driftsinntekter -15,3 -14,0 -33,2 -27,2
Resultat -3,7 0,4 -7,1 1,4

2005
71,6
12,0

Driftsinntekter er Kkorrigert for intern omsetning. Resultatet er henfort til drift av

konsernets bygningsmasse, samt resultatandeler fra de tilknyttede selskapene
Lydbokforlaget og Pensumtjeneste.

Oslo, 23. august 2006

Gyldendal ASA

RESULTATREGNSKAP
Mill. kroner 2.kv.06  2.kv.05 30.06.06 50.06.05 2005
Driftsinntekter 261.2 2527 587.0 561,1 1514,7
Driftskostnader -302,3 -281,3 -648,4 -591,5 -1411,0
Avskrivning pé driftsmidler -6,4 -7,8 -14,7 -15,3 -31,6
Driftsresultat eksl. tilknyttede selskaper -47,5 -36,4 -76,1 -45,7 72,1
Avskrivning pd immaterielle eiendeler -3,4 -4,9 -6,8 -8,0 -12,5
Resultatandel tilknyttede selskaper 0,0 0,4 0,3 0,6 1,4
Finansposter -3.8 32 -1.5 3.1 11
Resultat for skatt -54,7 -37,7 -84,1 -50,0 62,1
Skattekostnad 14.8 11.8 24.2 15,3 -18.6
Resultat etter skatt -39.9 -25.9 -59.9 -34.7 43.5
Resultat per aksje (kr) -16,96 -11,01 -25.47 -14.75 18,49
Utvannet resultat per aksje (kr) -16,96 -11,01 -25.47 -14.75 18,49




BALANSE

Mill. kroner 30.06.06 30.06.05 31.12.05
Immaterielle eiendeler 257,2 239,4 240,8
Varige driftsmidler 209,7 141,6 153,3
Finansielle anleggsmidler 187.4 97.2 1394
Anleggsmidler 654,3 478,2 533.,5
Varer 345,9 510,2 293,8
Fordringer 95,0 54,1 149,0
Investeringer 212,1 260,6 310,9
Bankinnskudd, kontanter og lignende 99 81.8 19,7
Omlepsmidler 662,9 706,6 7734
Eiendeler 1317,2 1184.8 1306.9
Innskutt egenkapital 160,8 160,7 160,8
Opptjent egenkapital 350,3 360,5 423.6
Egenkapital 511.1 521,2 584.4
Avsetning forpliktelser 38,2 29,3 41,0
Annen langsiktig gjeld 209,6 118,1 140,7
Kortsiktig gjeld 558,2 516,1 540,8
Gjeld 806,0 663.5 722.5
Egenkapital og gjeld 15172 11848 1506.9
KONTANTSTROMOPPSTILLING

Mill. kroner 50.06.06 50.06.05 51.12.05
Kontantstrem fra operasjonelle aktiviteter -218,4 -47,2 98,7
Kontantstrem fra investeringsaktiviteter -66,7 -51,5 -88,0
Kontantstrem fra finansieringsaktiviteter 275.3 23.6 -14,6
Netto endring i kontanter og kontantekyv. -9,8 -75,1 -3,9
Innbeholdning av kontanter og kontantekv. 19.7 156.9 23.6
Utbeholdning av kontanter og kontantekv. 99 81,8 19,7
ENDRINGER I EGENKAPITAL

Mill. kroner 30.06.06 50.06.05

Egenkapital 1/1 584,4 576,6

Periodens resultat -59,9 -34,7

Salg egne aksjer 0,5 0,0

Utbetalt utbytte -13.9 -20,7

Egenkapital ved periodens slutt 5111 5212



